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Perspectivas del sector de cereales para los proximos
cincoanos
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El sector de los cereales es y seguira siendo muy volatil en los préximos
cinco afos. Son muchos los factores ligados al sector que le caracterizan su
inestabilidad a nivel mundial, desde el punto de vista socioeconémico a los
propios derivados del sector, que le hacen ser muy inestable y de dificil
solucién a la hora de predecir un futuro a corto plazo. Los precios muy altos en
las camparfias 2007/08 y 2008/09, han influidos notablemente en las economias
mundiales de todos los sectores agrondmicos incluidos el sector de las
materias primas, afectando esta notablemente subida de los precios a la hora
de proyectar las siembras a corto plazo a nivel mundial.

La crisis econdmica mundial, la presién de los inversionistas financieros,
la aparicion en potencia de paises emergentes, también han sido influyentes en
el sector de los cereales y seguiran estando presentes en los principales
mercados mundiales. Tampoco podemos olvidar, la aparicién de otros factores
gue han tenido gran importancia en el sector, como ha sido el consumo
creciente de biocarburantes, en especial el bioetanol obtenido a base de trigo y
maiz principalmente, ni tampoco podemos dejar de lado, las condiciones
metereoldgicas fundamentales en cualquier sector agrario. Todos estos
factores son importantes analizarlos, para poder predecir la situacion del sector
de los cereales en los proximos 5 afios.

Analizaremos en este articulo, las previsiones futuras del sector de los
cereales a nivel mundial segun fuente del Consejo Internacional de Cereales
(CIC), estudiando los principales cereales trigo y maiz que representan el 85%
del mercado mundial de cereales.

En el cuadro 1, se facilita los datos estimados de produccién, comercio,
consumo y stocks del sector de cereales para los cinco aifos préximos, en
comparacion con afios anteriores, tomados de fuente de CIC, y a continuacion
recogeremos cada uno de estos parametros con mds detalle en este
importante sector primario de gran relevancia a nivel mundial

La representacién grafica muestra un crecimiento ligero de la produccion
y comercio para los préximos cinco afios, mientras que el consumo con una
representacion grafica mds detallada seria mas variable, con un descenso del
consumo humano y un crecimiento para bioetanol principalmente, siendo los
stocks también muy importantes en los paises productores de cereales.
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Produccion

Las estimaciones segun fuente CIC para los préximos cinco afios en el
sector de los cereales, se evaluarian en un aumento generalizado de todos
los cereales, debido a las mejoras del cultivo en los paises de la de
Commonwelth Of Independent Status (CIS) formada por Rusia, Kazajstan y
Bielorrusia y por otra parte, por la India por su fuerte perspectiva de
comercio exportador de trigo principalmente.

Las previsiones de produccidon en los préximos cinco afios, podrian
incrementarse en un 1,5% anual hasta alcanzar los 1.840 millones de t en
2014/15. Las estimaciones realizadas en su conjunto, son equiparables a las
producciones de anos anteriores, valores siempre considerados como
cifras estimadas, ya que, el sector de los cereales se caracteriza por su
volatilidad generalizada de los precios, asi como relacionados con otros
factores, tanto de indole externo como internos. Este hecho, ha quedado
fielmente demostrado en la campafia 2007/08, que como consecuencia
del descenso de la produccidon por causas metereoldgicas afectadas en
los principales paises productores de cereales, se desencadenaron otros
factores unidos a la produccidon: tales como la presién en los mercados
mundiales por parte de los inversionistas financieros, fletes y precios del
petroleo muy elevados, una mayor demanda de cereales en paises
emergentes entre otros, que acabaron por influir directamente en el sector,
con precios muy elevados de los cereales, resultando al mismo tiempo un
descenso considerable de los stocks en el mundo. Las consecuencias
extraordinarias de la campafia 2007/08, sirvid para que los agricultores en
vista de una subida de precios, jamds vistos hasta ahora, aumentaran en la
siguiente cosecha la produccién, obteniéndose en la campafia siguiente un
incremento considerable de la produccion, por una parte por un aumento de
la superficie de siembra y por otra, por contar con unas condiciones
meteoroldgicas 6ptimas en los paises productores, por tanto, de nuevo los
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precios llegan a estabilizarse y descender paulatinamente a equipararse
al resto de las campafas. De la misma manera, los stocks de las dos
campanas siguientes recuperan notoriamente su volumen con respecto a los
minimos alcanzados en la campafia 2007/08. En la siguiente grafica, se
observa la evolucién de la producciéon del sector de los cereales,
representando el trigo y el maiz el 85% del total de cereales cultivados en el
mundo.

Con respecto a la produccion de trigo, las previsiones para los proximos
cinco anos, podrian suponer un aumento en los principales paises del CSl y de la
India. La superficie media de trigo para 2014/15 llegaria a 224 millones de ha
para 2014/15, lo que representa un incremento del 3%, con respecto a las
cinco campanas anteriores. Igualmente, los rendimientos podrian alcanzar las 3
t/ha, frente a 2,9 t/ha de las campafias anteriores, debido a una mejora de las
técnicas de cultivo y uso de variedades mds productivas, asi también por la
utilizacion de mas fertilizantes. Todos estos factores, hacen suponer que se
pueda alcanzar una produccién de 682 millones de t, que representa una
recuperacion positiva, con respecto a la caida en picado de la campana 2010
de 646 millones de t.

La produccidon de maiz para los préximos cinco afos, podria también
incrementarse, como consecuencia del incremento de la superficie de siembra
en un 3%, hasta alcanzar los 155 millones de has de media en los préoximos
cinco anos. Se prevé, un incremento del 50% la produccién de maiz en
Argentina, tras una prolongada sequia sufrida en ese pais en los ultimos afios,
igualmente Brasil y Ucrania podrian aumentar su produccién
considerablemente. Por otra parte, en EEUU primer pais productor de maiz del
mundo, la produccién podria descender a favor de otros cultivos oleaginosos,
pero, en el conjunto de los tres primeros paises productores y exportadores
EEUU, Argentina y Brasil, el futuro del cultivo del maiz, es elevar el volumen de
produccién, como consecuencia de la mayor demanda en el consumo para
pienso y para la industria del biotenol principalmente. China segundo pais
productor de maiz, podria aumentar su produccion en 16 millones de t,
teniendo en cuenta, las previsiones chinas de realizar exportaciones contando
con los altos precios registrados para el maiz. Los rendimientos medios del
maiz, se aumentarian en un 1%, pasando a 5,3 t/ha, al aumentar los cultivos de
hibridos de maiz y a las mejoras tecnoldgicas aplicadas por el agricultor,
incluidos el mayor uso de fertilizantes. Igualmente, la utilizacién de maiz
transgénico o maiz modificado genéticamente (OMG), recientemente
incorporados o proximos a su autorizacion, ha  hecho incrementar su
produccion, pasando del 13% en 2004/05 al 25% en 2009/10. Teniendo en
cuenta estos factores, que légicamente estdn condicionados también por otras
causas metereologicas, podemos estimar que la produccidn de maiz podria
alcanzar los 850 millones de t para 2014/15, frente a 790 millones de t de
2011/12.
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Las previsiones para la cebada son de 147 millones de t en 2014/15,
valores similares a la campafa actual, pero superior en 14 millones t con
respecto a 2007/08.
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Comercio

El comercio de cereales previsto para la campafia 2014/15, puede llegar
a 244 millones de t, valor aproximado al record alcanzado en la 2008/09 de 247
millones de t. El comercio del trigo, aumentaria en 5 millones de t, pasando de
116 millones de t de 2009/10, a las previsiones de llegar a los 121 millones de
t, en 2014/15. Este aumento, seria mas remarcado en los paises de Asia y del
Norte de Africa. Es necesario destacar, que en el caso de Irdn, sélo podria
llegar a importarse unos 1,5 millones de t en 2014/15, frente a 0,1 millones de t
de 2007/08; los 8,9 millones de t de 2008/09 y de 3,5 millones de t en 2009/10.
Por el contrario, en Arabia Saudita, las importaciones alcanzarian un record en
2014/15 con 3 millones de t, con respecto a los 0,1 millones de t de la campafia
2007/08; 1,3 millones de t de 2008/09 y de 1,6 millones de t de 2009/10. India,
espera alcanzar unos stocks importantes debido a las buenas cosechas de los
ultimos anos, debido a las mejoras de cultivo utilizadas, asi como al mayor uso
de los fertilizantes, aunque estos incrementos en la produccién, no la seran
suficientes, por lo que, se espera que seguiran importando trigo para la
campafia 2014/15. En el caso de China, las previsiones en el comercio para los
proximos cinco afos seguiran al mismo ritmo que las actuales. En los paises
del Norte de Africa, las previsiones llegarian a 121 millones de t, siendo estos
volimenes considerados muy importantes con respecto a 2009/10, que
alcanzaron los 116 millones de t, pero lejos de alcanzar el record de 2008/09
con unas importaciones de trigo de 136 millones de t. El principal importador de
trigo es Egipto con 9,1 millones de t previsto de importar para 2014/15, lo que
representan 1 millones de t mas, que la campafia 2009/10. Las importaciones
de trigo en la UE, pueden oscilar en 6,5 millones de t, valores considerados
habituales a las campafias anteriores. Las importaciones de trigo, proceden del
Mar Negro especialmente y en concreto de Ucrania, principal proveedor de
trigo en Espafia. Las exportaciones de Rusia, Ucrania y Kazajstdn previstas
para 2014/15 serian de 32 millones de t con respecto a 2009/10.

Las previsiones del comercio para el maiz en 2014/15, pueden llegar a 94,5
millones de t, lo que supone un incremento del 2% anual con respecto afios
anteriores, estando lejos de alcanzar el record de 2007/08 con 101 millones de
t. El comercio, igualmente puede debilitarse debido a los altos precios
registrados tanto para el maiz como para el trigo, que afectan directamente a
una reduccién de compras, y a un crecimiento en auge de las importaciones de
carne. En el caso de China, las probabilidades de importar para 2.014/15 unos

3 millones de t son casi previsibles y asombrosas a la vez, teniendo en
cuentaque hasta esta fecha, las importaciones han sido nulas, al tener
suficiente produccion, como segundo pais productor del mundo. Otros paises
asiaticos, como Corea del Sur y Vietnam, pueden aumentar sus importaciones,
mientras que, en Japon vy Taipei China, las importaciones pueden
reducirse, si se mantienen las previsiones de aumentar sus compras de
carne directamente. Méjico, podria situarse como segundo importador de
maiz del mundo, que compraria su totalidad a EEUU, si se mantiene el ritmo
de la alimentacién de maiz de la poblacion. Gréficamente se representa la
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evolucién del comercio de trigo y maiz en los ultimos afios
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Fuente: Elaboracién propia de datos de CIC

Consumo

El consumo previsto para los proximos cinco afios, sélo se incrementaria
en un 1,1% con respecto al 2,5% de las campafas anteriores. Este descenso
del consumo, estda motivado por la crisis econdmica actual que afecta a todos
los sectores econdmicos de todo el mundo. El consumo de cereales, podria
disminuir como consecuencia del descenso generalizado de la poblacién
mundial, asi como por el consumo creciente de otros productos alimenticios
mas variados como carnes y demds productos ganaderos, en detrimento de
los cereales, debido al mayor poder adquisitivo de la poblacién en los
principales paises en vias de desarrollo. Por otra parte, el consumo de cereales
para uso de biocombustibles y en concreto del bioetanol, y del resto de la
industria de destileria de cereales, podria incrementarse en un 3%, volumen
considerado muy importante, pero lejos de alcanzar el 11% de crecimiento de
las ultimas campafas.

El consumo de trigo, inmerso hoy en dia en una economia de recesion,
s6lo aumentaria un 1%, aunque este ligero aumento llegaria a disminuir, como
consecuencia de los cambios en la dieta de algunos paises mdas pobres, que
consumirian menos trigo, a favor de otros productos ricos en proteinas
principalmente. El consumo previsto para 2014/15, llegaria a 468 millones de t
de trigo para consumo humano; 120 millones de t para la fabricacién de
piensos y 26 millones de t, para la industria de los cuales la mitad es decir 13
millones de t corresponden a la elaboracién de bioetanol.
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El consumo de maiz, también sigue la misma trayectoria que para el
trigo, solo representaria un incremento del 1,4% frente al 3,2% de anteriores
campaias. El consumo del maiz para bioetanol, ha tenido un auge progresivo
desde 2008/09 y seguird creciendo 5 afios mas a partir de esta fecha. Como
referencia la produccidon de bioetanol de media desde la campafia 2002/03 a
2006/07 es de 45 millones de t, cifra que podria elevarse a 144 millones de t en
la campafa 2014/15. La produccion de bioetanol a base de maiz, se produce
casi en su totalidad en EEUU, con unas proyecciones previstas de 123 millones
de t para la campafia 2014/15. El resto del consumo, tanto para el consumo
humano como para pienso, seria similar o incluso inferior al cambiar los habitos
de consumo en los paises menos desarrollados. En las graficas, se observa con
detalle la evolucion del consumo para los diferentes usos, destacando un
consumo de los cereales para pienso, bastante similar con respecto a las cinco
campanas anteriores, mientras que, para la industria en especial de bioetanol
iria aumentando, aunque sin llegar a los limites alcanzados en las campaias
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Stocks

Los stocks de cereales, irian en descenso en los préximos cinco afios, pero sin
alcanzar los minimos histéricos alcanzados en las campafias 2006/07 y 2007/08.
Respecto a los stocks de trigo, comenzarian a descender desde 2009/10 que
llegaron alcanzar los 188 millones de t, siendo los mas elevados de la ultima década,
debido al incremento de la produccién de trigo después de una cosecha escasa y con
los mejores precios registrados en la historia de la campafia 2006/07 y parte de
2007/08. Las cantidades en stocks previstas para 2014/15 se pueden considerar
muy elevados entre los diferentes paises productores (ver grafica). En los cinco
principales paises exportadores de trigo (Argentina, Australia, Canadad, EEUU y UE),
los stocks de trigo podrian descender ligeramente unos 46 millones de t,
igualmente en Rusia podria producirse un descenso de los stocks, mientras que,
en India llegarian a desaparecer casi por completo e incluso necesitarian importar,
por el contrario en China los stocks se incrementarian ligeramente, pero sin alcanzar
los stocks de la década de 1990.

En el caso de los stocks de maiz, en la campaina 2009/10 descendieron un 7%
con respecto al record alcanzado en la campana anterior. El descenso ha sido mas
notorio en China que en EEUU, debido a la baja produccidon en China, la prevision
para los proximos cinco campafias, seria de bajar los limites de stocks en un 7% de
media anual hasta alcanzar un volumen de 95 millones de t, que se corresponderia
con el mas bajo de la ultima década. La grafica muestra la evolucion del sector de
cereales en los afios de referencia.

Evolucidn de los stocks de cereales en el mundo
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Conclusiones

Para los préximos cinco afios, las estimaciones de produccién
aumentarian ligeramente, debido a las mejoras de cultivo y al mayor uso de
fertilizantes, igualmente el consumo para la utilizacion del bioetanol podria
elevarse, aunque para el consumo humano y animal llegaria a reducirse como
consecuencia del cambio de la dieta de algunos paises en vias de desarrollo,
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del consumo de cereales por alimentos de origen animal, mdas ricos en
proteinas. Las previsiones de los stocks, en relacion con la tendencia actual de la
produccién y del consumo, tenderian a  disminuir en los paises con mayor
produccién de cereales en el mundo.

El sector de cereales, seguird siendo muy volatil, al estar muy unido a otros
factores distintos del propio sector, por lo que es dificil ratificar que los datos
estimados por CIC, puedan tomarse como valores definitivos, ya que este sector
primario esta muy vinculado con factores tanto socioeconédmicos como propios del
sector, no podemos olvidar el factor meteoroldgico de la campafia 2007/08, que a
consecuencia de la sequia en una mayor parte de los paises productores de cereales
del mundo, llevéd al sector a alcanzar record histéricos, principalmente en los
mejores precios registrados en la historia del sector de los cereales. También
podemos referirnos a los datos del cuadro 1, el hecho de que un aumento en la
produccién de 2007/08 de 96 millones de t, los stoks s6lo aumentaron 70 millones de t,
con un efecto positivo en el crecimiento del consumo, en cambio entre 2008/09 y
2009/10 la produccion disminuye 33 millones de t y los stocks aumentan 13 millones
de t, es decir se produce un descenso en el consumo. En el resto de las campafas
hasta la actual, se observa que aumentando la produccidn, disminuye los stocks lo
gue implica un aumento en el consumo.
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